
“乐视网”的报表迷局与会计“财技” 

【摘要】乐视网信息技术(北京)股份有限公司（简称“乐视网”）是 A股市场

“互联网+”行业发展历程中的一个神话。2015 年乐视网披露的年度财务报告

中，所得税费用为负、大额递延所得税资产与少数股东损益巨亏同步增长的怪

相，以及其关联交易和关联往来、无形资产核算等方面的异象，都令人充满遐

想。直至 2015年，在业界专业人士看来，乐视网的财务报告都“无懈可击”。

如何通过乐视网光鲜的财务报告，发现这些异象所反映的会计、财务问题，挖

掘会计、财务问题背后隐藏的公司战略和经营管理问题，是我们面临的任务。 
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在 2017 年的中国资本市场上，乐视网绝对是“浓墨重彩”的传奇。这一年，

乐视体系的财务危机和信用危机不断加深，公司创始人贾跃亭突然辞去乐视网一

切职务，并于 2017 年 7月 4日美国国庆日出走美国、滞留至今未归。在 7月 21

日以电话会议形式召开的乐视网董事会上，拥有美国国籍的孙宏斌当选为乐视网

董事长。公司发布的 2017 年上半年度业绩预告，预亏约 6.4 亿元，乐视神话破

灭。 

乐视网成立于 2004 年 11月北京中关村高科技园区，享有国家级高新技术企

业资质，致力于打造基于视频产业、内容产业和智能终端的“平台+内容+终端+

应用”完整生态系统，被业界称为“乐视模式”。乐视垂直产业链整合业务涵盖

互联网视频、影视制作与发行、智能终端、应用市场、电子商务、互联网智能电

动汽车等；旗下公司包括乐视网、乐视致新、乐视移动、乐视影业、乐视体育、

网酒网、乐视控股等；2014年乐视全生态业务总收入接近 100亿元。  

乐视 2010 年 8 月 12 日在中国创业板上市，是行业内全球首家 IPO 上市公

司，中国 A 股最早上市的视频公司。乐视网影视版权库涵盖 100000 多集电视剧

和 5000 多部电影，并向影视自制、体育、综艺、音乐、动漫等领域发力。曾连

续三年获得“中国高科技高成长 50 强”“亚太 500 强”，并获中关村 100 优高

新技术企业、2013 福布斯潜力企业榜 50强、互联网产业百强、互联网进步最快

企业奖等一系列奖项与荣誉。2014 年 12 月，贾跃亭宣布乐视“SEE 计划”，将

打造超级汽车以及汽车互联网电动生态系统。 



乐视网自 2010 年上市以来就备受争议。一位国际投资家谈及乐视时说，他

看不懂为什么中国资本市场对乐视这样明显存在业绩美化倾向的公司有那么高

的估值，用那么多的关联交易支持其利润扶摇直上。 

乐视网是业内首家在 A 股上市的视频网站，公司官网声称： 

致力于打造垂直整合的“平台+内容+终端+应用”的生态模式，涵盖了互联

网视频、影视制作与发行、智能终端、大屏应用市场、电子商务、生态农业等，

日均用户超过 5000 万，月均超过 3.5 亿。近十年来，乐视网创造了多项全球或中

国第一：中国用户规模第一的专业长视频网站，全球首家推出自有品牌电视的互

联网公司，中国首家拥有大型影视公司的互联网公司；中国第一家提出内容自制

战略的公司。乐视网正成为中国最具活力和影响力的科技与文化融合的创新型企

业。 

经过近十年发展，乐视网在行业内首创“平台+内容+终端+应用”的生态模

式，包含 4 层架构 9 大引擎。9 大引擎包含平台层的云视频平台和电商平台；内

容层的内容制作和内容运营；终端层的硬件及 LetvUI 系统；应用层包括：Letv 

Store、视频搜索、浏览器，让电视成为互联网生活的大屏延展。乐视将依托科技

和文化两轮驱动乐视生态持续发展、不断壮大。 

其中乐视网具备国内最全正版影视版权库，涵盖 100000 多集电视剧和 5000

多部电影，远超竞争对手；并正在加速向自制、体育、综艺、音乐、动漫等领域

发力，实现内容的精品化和差异化，构筑起坚实的竞争壁垒。在内容运营方面，

乐视网月度覆盖用户超过 3.5 亿人、日均浏览量超过 2.5 亿次，其中移动端日均

播放量超过 1 亿，大屏日均播放次数超过 1000 万。 



乐视网的生态模式见图 1。  

图 1 乐视的生态模式（学生可自行查阅各业务部分的构成比例） 

乐视网自上市以来，不断创造经营收入和利润增长的神话，始终是“互联网+”背景下的一大

网红企业。其业绩增长情况见表 1。 

表 1 乐视网上市以来的营业收入与利润增长指标 

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

营业收入同比增长 — 151% 95% 102% 189% 191% 91% 

归母净利润增长 — 87% 48% 31% 43% 57% -3% 

因大股东贾跃亭不断大额减持，早在 2015 年 6 月，中央财经大学教授刘姝

威公开提出异议并呼吁证监会加强监管，但遭到一些人士的攻击；刘姝威进一步

发表《乐视网分析报告：烧钱模式难持续》，从乐视网董事会结构、乐视网主营

业务、乐视网盈利能力下降原因及扭亏潜力、乐视网的优势几个方面，质疑长期

以来乐视网是靠“讲故事”、“玩概念”营造一种想象空间吸引外界投资，支撑

乐视网的发展，并对其未来发展和业绩的可持续性表示怀疑。不过，刘姝威的报

告发布以后，却不被部分人认可，有人甚至认为，刘姝威早已不复当年“蓝田”

之勇，她的乐视网分析报告令业界失望。 

上述“围观群众”的观点也代表了众多专业人士的看法。他们认为，虽然乐

视网的成长速度与盈利能力令人生疑，但是从报表来看，乐视网的财务报表无懈

可击。长江商学院创始副院长薛云奎曾坦言：“我为自己读不懂乐视网的财报而

汗颜”。 

一、乐视网报表“迷局” 



审读乐视网的财务报告，乐视网每年的利润数字都是一个有意思的话题。

从 2014 年开始，乐视网每年合并利润表中利润总额见表 2。 

表 2 乐视网 2014-2016年合并利润表 单位：元 

 项目 2014 年 2015 年 2016 年 

1 营业利润 47,866,453.36 69,422,832.97 -337,499,261.08 

2 利润总额 72,899,104.84 74,169,222.09 -328,708,520.87 

3 净利润 128,796,560.88 217,116,825.56 -221,892,631.71 

4 归属于母公司所有者的净利润 364,029,509.12 573,027,173.33 554,759,227.43 

5 少数股东损益 -235,232,948.24 -355,910,347.77 -776,651,859.14 

从上表可以看出，乐视网历年营业利润并不高，利润总额也不大，其净利润

远高于利润总额的现象也令人大感意外，2016 年几大指标甚至出现了断崖式下

跌。蓬勃发展的 A 股视频网站“第一网红”乐视网，为什么在 2016 年终于危机

渐露，并且在 2017 年走入困境？2015年乐视网的财务报告是暗示着其走向衰败

的蛛丝马迹？ 

二、乐视网的会计“财技” 

截至 2015 年末，虽然业界认为乐视网的财务报告“无懈可击”，但是其超

乎想象的高速增长仍然突破了人们的认知范围。 

很多业内专业人士质疑，乐视网的财务报告在诸多方面隐藏着问题： 

（一）影视剧资产的会计处理 

乐视网的无形资产处理颇具争议。 

乐视网的无形资产主要包括两项内容，一是影视剧的制作与购买；二是研发活

动中形成的开发费用。2015年 12月 31日乐视网财务报告表述如下： 

无形资产 

（1）计价方法、使用寿命、减值测试 

本集团无形资产包括影视版权、系统软件和非专利技术等，按取得时的实

际成本计量，其中，购入的无形资产，按实际支付的价款和相关的其他支出作

为实际成本；投资者投入的无形资产，按投资合同或协议约定的价值确定实际

成本，但合同或协议约定价值不公允的，按公允价值确定实际成本；对非同一

控制下合并中取得被购买方拥有的但在其财务报表中未确认的无形资产，在对

被购买方资产进行初始确认时，按公允价值确认为无形资产。 

（2）内部研究开发支出会计政策 



本集团的研究开发支出根据其性质以及研发活动最终形成无形资产是否具

有较大不确定性，分为研究阶段支出和开发阶段支出。研究阶段的支出，于发

生时计入当期损益；开发阶段的支出，同时满足下列条件的，确认为无形资

产： 

完成该无形资产以使其能够使用或出售在技术上具有可行性； 

具有完成该无形资产并使用或出售的意图； 

运用该无形资产生产的产品存在市场或无形资产自身存在市场； 

有足够的技术、财务资源和其他资源支持，以完成该无形资产的开发，并

有能力使用或出售该无形资产； 

归属于该无形资产开发阶段的支出能够可靠地计量。 

不满足上述条件的开发阶段的支出，于发生时计入当期损益。前期已计入

损益的开发支出在以后期间不再确认为资产。 

2015 年 12月 31 日，乐视网无形资产详细构成如表 3。 

表 3 乐视网无形资产  

2015年 12月 31日  单位： 元 

项目 非专利技术 系统软件 影视版权 合计 

一、账面原值     

1.期初余额 291,134,360.78 273,928,092.56 4,364,942,827.23   4,930,005,280.57 

2.本期增加金额 487,386,999.74 227,295,154.84 2,390,366,938.41   3,105,049,092.99 

（1）购置 10,030,163.48 8,921,698.17 2,390,366,938.41   2,409,318,800.06 

（2）内部研发 477,356,836.26 218,373,456.67 695,730,292.93  

（3）企业合并

增加     

3.本期减少金额 127,314.50 16,212,030.70 655,644,923.78 671,984,268.98 

（1）处置 76,210,203.73 76,210,203.73   

（2）到期 127,314.50 16,212,030.70 579,434,720.05 595,774,065.25 

4.期末余额 778,394,046.02 485,011,216.70 6,099,664,841.86   7,363,070,104.58 

二、累计摊销     

1.期初余额 88,531,156.55 44,701,231.20 1,453,066,963.80   1,586,299,351.55 

2.本期增加金额 47,276,870.76 45,082,885.72 1,433,763,989.63   1,526,123,746.11 

（1）计提 47,276,870.76 45,082,885.72 1,433,763,989.63   1,526,123,746.11 

3.本期减少金额 127,314.50 16,212,030.70 618,010,116.82 634,349,462.02 



（1）处置 38,575,396.77 38,575,396.77   

（2）到期 127,314.50 16,212,030.70 579,434,720.05 595,774,065.25 

4.期末余额 135,680,712.81 73,572,086.22 2,268,820,836.61   2,478,073,635.64 

三．减值准备     

1.期初余额 4,609,325.83  554,697.13 5,164,022.96 

2.本期增加额     

3.本期减少额     

4.期末余额 4,609,325.83  554,697.13 5,164,022.96 

四、账面价值     

1.期末账面价值 638,104,007.38 411,439,130.48 3,830,289,308.12 4,879,832,445.98 

2.期初账面价值 197,993,878.40 229,226,861.36 2,911,321,166.30 3,338,541,906.06 

公司计提减值损失的情况如表 4。 

表 4  公司计提减值准备情况 

2015年 12月 31日  单位：元 

 

按照财政部印发《电影企业会计核算办法》和《企业会计准则》的规定，以

及同类企业的类似案例，对于电影、电视剧以及剧本、版权等，区别制作发行和

洗印、放映不同，存在着不同处理方法。 

一种方法比如华谊兄弟，将制作的影视剧作为存货处理，购买或制作成本（含

版权、剧本创作成本）在取得或完成摄制入库时，在“库存商品”中核算，在规

定的年限内按照规定的方法摊销； 

一种方法比如云南文化，将《云南映像》、《十面埋伏》等作为文化资产（无

形资产）处理，并按规定计价、摊销、计提减值准备。 

【引导提示信息】 



作为一家主要通过购买影视剧提供视频内容的互联网视频企业，对于乐视

网将影视版权、系统软件和非专利技术等作为无形资产进行处理，应该如何评

价？乐视网为什么选择将影视版权、系统软件和非专利技术等作为无形资产处

理？对企业利润有何影响？ 

（二）所得税费用的处理 

乐视网的所得税费用，历年来一直为负，并一直存在着大额的递延所得税

资产。见表 5。 

表 5 乐视网所得税相关项目变化情况 

单位：元 

 项目 2014 2015 2016 

1 所得税费用 -55,897,456.04 -142,947,603.47 -106,815,889.16 

2 递延所得税资产 196,218,582.19 507,251,454.37 763,343,422.11 

为什么乐视网历年所得税费用为负，同时出现大额递延所得税资产和少数

股东损益同步大额亏损的情况？ 

《企业会计准则第 18号——所得税》规定： 

第四条 企业在取得资产、负债时，应当确定其计税基础。资产、负债的账

面价值与其计税基础存在差异的，应当按照本准则确认所产生的递延所得税资产

或递延所得税负债。 

第十条 ……，存在应纳税暂时性差异或可抵扣暂时性差异的，应当按照本准

则规定确认递延所得税负债或递延所得税资产。 

第十四条 企业对子公司、联营企业及合营企业投资相关的可抵扣暂时性差

异，同时满足下列条件的，应当确认相应的递延所得税资产： 

（一）暂时性差异在可预见的未来很可能转回； 

（二）未来很可能获得用来抵扣可抵扣暂时性差异的应纳税所得额。 

乐视网财务报告中对所得税会计政策是这样表述的： 

递延所得税资产/递延所得税负债 

本集团递延所得税资产和递延所得税负债根据资产和负债的计税基础与其

账面价值的差额计算确认。 

对于按照税法规定能够于以后年度抵减应纳税所得额的可抵扣亏损，确认相

应的递延所得税资产。对于商誉的初始确认产生的暂时性差异，不确认相应的递

延所得税负债。对于既不影响会计利润也不影响应纳税所得额（或可抵扣亏损）

的非企业合并交易中产生的资产或负债的初始确认形成的暂时性差异，不确认相



应的递延所得税资产和递延所得税负债。于资产负债表日，递延所得税资产和递

延所得税负债，按照预期收回该资产或清偿该负债期间的适用税率计量。 

本集团以很可能取得用来抵扣可抵扣暂时性差异、可抵扣亏损和税款抵减的

未来应纳税所得额为限，确认递延所得税资产。 

公司的主要税项及税率如表 6。 

表 6    乐视网主要税种及税率 

税种 计税依据 税率 

增值税 
库存商品、原材料及 

应税服务销售收入 

17%或 6%（增值税应税收入中库存商品、原材料销售收入适

用税率为 17%，视频平台广告发布收入、网络视频版权分销

收入、影视发行收入、电信业务收入适用税率 6%。） 

营业税 按应税项目 3% 

城市维护建设税 应交流转税额 7%或 5% 

企业所得税 应纳税所得额 15%、 16.5%、 25% 

教育费附加 应交流转税额 3% 

地方教育费附加 应交流转税额 2% 

文化事业建设费 视频平台广告发布收入 3% 

存在不同企业所得税纳税主体的，其披露的税率情况如表 7。 

表 7 乐视网不同主体所得税税率表 

纳税主体名称 所得税税率 

乐视网信息技术（北京）股份有限公司 15% 

西藏乐视网信息技术有限公司 15% 

乐视网信息技术（香港）有限公司 16.5% 

霍尔果斯乐嗨文化传媒有限公司 取得第一笔收入起 5 年内免税 

除上述企业外的其他纳税主体 25% 

公司有关递延所得税资产/递延所得税负债情况如表 8-12。                        

表 8 未经抵销的递延所得税资产 

2015年 12月 31日   单位： 元 



 

表 9 未经抵销的递延所得税负债 

2015年 12月 31日   单位： 元 

 

表 10 以抵销后净额列示的递延所得税资产或负债 

      单位： 元 

 

表 11 未确认递延所得税资产明细 

2015年 12月 31日    单位： 元 

 

                                        

 



表 12 将于以下年度到期的未确认递延所得税资产的可抵扣亏损 

2015年 12月 31日   单位： 元 

 

公司有关所得税费用如表 13-14。 

表 13 所得税费用表 

     2015年 12月 31日     单位： 元 

 

表 14 会计利润与所得税费用调整过程 

2015年 12月 31日   单位：元 

项目 本期发生额 

利润总额 74,169,222.09 

按法定/适用税率计算的所得税费用 11,125,383.31 

子公司适用不同税率的影响 -100,921,882.08 

调整以前期间所得税的影响 1,790,455.55 

非应税收入的影响 -5,733,990.61 

不可抵扣的成本、费用和损失的影响 7,698,456.25 

使用前期未确认递延所得税资产的可抵扣亏损的

影响 
-17,397.95 



本期未确认递延所得税资产的可抵扣暂时性差异

或可抵扣亏损的影响 
-18,263,852.04 

税法规定的额外可扣除费用的影响 -38,624,775.90 

所得税费用 -142,947,603.47 

【引导提示信息】： 

1.2015年乐视网的大额递延所得税资产，究竟是怎么产生的？其动机和目

的是什么？影响如何？ 

2.从乐视网所得税的处理中，如何认识企业在运用所得税会计准则中的职

业判断？ 

（三）合并报表范围以及子公司、合营、联营企业、关联交易对合

并报表的影响 

乐视网的关联交易从一开始就备受质疑。在乐视网 2015年度财务报告中，

乐视网重要关联往来见表 15。 

表 15 按欠款方归集的期末余额前五名的其他应收款情况 

2015年 12月 31日   单位： 元 

 

并表前后乐视网的利润变化见表 16。 

表 16 乐视网并表前后利润变化情况 

2015年 12月 31日单位：元 

 项目 2015.12.31 2014.12.31 

  营业利润（亏损以“－”号填

列） 
69,422,832.97 47,866,453.36 



  

合并利润表 

利润总额（亏损总额以“－”

号填列） 
74,169,222.09 72,899,104.84 

减：所得税费用 -142,947,603.47 -55,897,456.04 

净利润（净亏损以“－”号填

列） 
217,116,825.56 128,796,560.88 

归属于母公司所有者的净利润 573,027,173.33 364,029,509.12 

少数股东损益 -355,910,347.77 -235,232,948.24 

  

母公司 

利润表 

营业利润（亏损以“－”号填

列） 
705,253,439.27 586,108,021.92 

利润总额（亏损总额以“－”

号填列） 
695,110,387.90 599,722,540.66 

减：所得税费用 73,110,298.64 66,122,516.77 

净利润（净亏损以“－”号填

列） 
622,000,089.26 533,600,023.89 

乐视网 2015年度报告声称： 

（1）对同一控制下和非同一控制下企业合并的会计处理方法—— 

本集团作为合并方，在同一控制下企业合并中取得的资产和负债，在合并日

按被合并方在最终控制方合并报表中的账面价值计量。取得的净资产账面价值与

支付的合并对价账面价值的差额，调整资本公积；资本公积不足冲减的，调整留

存收益。在非同一控制下企业合并中取得的被购买方可辨认资产、负债及或有负

债在收购日以公允价值计量。合并成本为本集团在购买日为取得对被购买方的控

制权而支付的现金或非现金资产、发行或承担的负债、发行的权益性证券等的公

允价值以及在企业合并中发生的各项直接相关费用之和（通过多次交易分步实现

的企业合并，其合并成本为每一单项交易的成本之和）。 

合并成本大于合并中取得的被购买方可辨认净资产公允价值份额的差额，确

认为商誉；合并成本小于合并中取得的被购买方可辨认净资产公允价值份额的，

首先对合并中取得的各项可辨认资产、负债及或有负债的公允价值、以及合并对

价的非现金资产或发行的权益性证券等的公允价值进行复核，经复核后，合并成

本仍小于合并中取得的被购买方可辨认净资产公允价值份额的，将其差额计入合

并当期营业外收入。 

（2）合并财务报表的编制方法 

本集团将所有控制的子公司纳入合并财务报表范围。 

在编制合并财务报表时，子公司与本集团采用的会计政策或会计期间不一致

的，按照本集团的会计政策或会计期间对子公司财务报表进行必要的调整。 



合并范围内的所有重大内部交易、往来余额及未实现利润在合并报表编制时

予以抵销。子公司的所有者权益中不属于母公司的份额以及当期净损益、其他综

合收益及综合收益总额中属于少数股东权益的份额，分别在合并财务报表“少数

股东权益、少数股东损益、归属于少数股东的其他综合收益及归属于少数股东的

综合收益总额”项目列示。 

对于同一控制下企业合并取得的子公司，其经营成果和现金流量自合并当期

期初纳入合并财务报表。编制比较合并财务报表时，对上年财务报表的相关项目

进行调整，视同合并后形成的报告主体自最终控制方开始控制时点起一直存在。 

通过多次交易分步取得同一控制下被投资单位的股权，最终形成企业合并，

编制合并报表时，视同在最终控制方开始控制时即以目前的状态存在进行调整，

在编制比较报表时，以不早于本集团和被合并方同处于最终控制方的控制之下的

时点为限，将被合并方的有关资产、负债并入本集团合并财务报表的比较报表中，

并将合并而增加的净资产在比较报表中调整所有者权益项下的相关项目。为避免

对被合并方净资产的价值进行重复计算，本集团在达到合并之前持有的长期股权

投资，在取得原股权之日与本集团和被合并方处于同一方最终控制之日孰晚日起

至合并日之间已确认有关损益、其他综合收益和其他净资产变动，应分别冲减比

较报表期间的期初留存收益和当期损益。 

对于非同一控制下企业合并取得子公司，经营成果和现金流量自本集团取得

控制权之日起纳入合并财务报表。在编制合并财务报表时，以购买日确定的各项

可辨认资产、负债及或有负债的公允价值为基础对子公司的财务报表进行调整。 

通过多次交易分步取得非同一控制下被投资单位的股权，最终形成企业合并，

编制合并报表时，对于购买日之前持有的被购买方的股权，按照该股权在购买日

的公允价值进行重新计量，公允价值与其账面价值的差额计入当期投资收益；与

其相关的购买日之前持有的被购买方的股权涉及权益法核算下的其他综合收益

以及除净损益、其他综合收益和利润分配外的其他所有者权益变动，在购买日所

属当期转为投资损益，由于被投资方重新计量设定受益计划净负债或净资产变动

而产生的其他综合收益除外。 

本集团在不丧失控制权的情况下部分处置对子公司的长期股权投资，在合并

财务报表中，处置价款与处置长期股权投资相对应享有子公司自购买日或合并日

开始持续计算的净资产份额之间的差额，调整资本溢价或股本溢价，资本公积不

足冲减的，调整留存收益。 

本集团因处置部分股权投资等原因丧失了对被投资方的控制权的，在编制合

并财务报表时，对于剩余股权，按照其在丧失控制权日的公允价值进行重新计量。

处置股权取得的对价与剩余股权公允价值之和，减去按原持股比例计算应享有原

有子公司自购买日或合并日开始持续计算的净资产的份额之间的差额，计入丧失

控制权当期的投资损益，同时冲减商誉。与原有子公司股权投资相关的其他综合

收益等，在丧失控制权时转为当期投资损益 。 

本集团通过多次交易分步处置对子公司股权投资直至丧失控制权的，如果处

置对子公司股权投资直至丧失控制权的各项交易属于一揽子交易的，应当将各项



交易作为一项处置子公司并丧失控制权的交易进行会计处理；但是，在丧失控制

权之前每一次处置价款与处置投资对应的享有该子公司净资产份额的差额，在合

并财务报表中确认为其他综合收益，在丧失控制权时一并转入丧失控制权当期的

投资损益。 

（3）合营安排分类及共同经营会计处理方法 

本集团的合营安排包括共同经营和合营企业。对于共同经营项目,本集团作

为共同经营中的合营方确认单独持有的资产和承担的负债，以及按份额确认持

有的资产和承担的负债，根据相关约定单独或按份额确认相关的收入和费用。

与共同经营发生购买、销售不构成业务的资产交易的，仅确认因该交易产生的

损益中归属于共同经营其他参与方的部分。 

公司财务报告称，截至 2015年 12月 31 日，本集团合并财务报表范围内有

13家子公司：乐视网（天津）信息技术有限公司、北京乐视流媒体广告有限公

司、乐视网信息技术（香港）有限公司、乐视网（上海）信息技术有限公司、

乐视致新电子科技（天津）有限公司、乐视网文化发展（北京）有限公司、乐

视新媒体文化（天津）有限公司、东阳市乐视花儿影视文化有限公司、乐视云

计算有限公司、乐视电子上午（北京）有限公司、霍尔果斯乐嗨文化传媒有限

公司、乐视财富（北京）信息技术有限公司、乐想控股有限公司。由于持股比

例发生变化，对乐视体育文化产业发展（北京）有限公司不再控股，期末未纳

入合并报表范围。 

有关公司各分部主要财务信息见表 17。 

表 17 各分部主要财务信息 

     2015年 12月 31日   单位：元 

 

截至 2015年 12 月 31日公司在不同主体中的权益如下。 

1）在子公司中的权益 

（1）企业集团的构成见表 18。 

 



表 18 企业集团构成表（均为直接持股） 

    2015年 12 月 31日 

子公司名称 主要经营地 注册地 业务性质 持股比例 取得方式 

乐视网（天津）信息技

术有限公司 
天津 天津 信息技术 100.00% 投资 

北京乐视流媒体广告有

限公司 
北京 北京 广告发布 100.00% 投资 

乐视网信息技术（香

港）有限公司 
香港 香港 信息技术 100.00% 投资 

乐视网（上海）信息技

术有限公司 
上海 上海 信息技术 100.00% 投资 

乐视致新电子科技（天

津）有限公司 
天津 天津 

产品生产、

销售 
58.55% 投资 

乐视网文化发展（北

京）有限公司 
北京 北京 

文艺交流、

发布 

  广告 

51.00% 投资 

乐视新媒体文化（天

津）有限公司 
天津 天津 信息技术 100.00% 

发行股份购

买资产 

东阳市乐视花儿影视文

化有限公司 
东阳 东阳 影视文化 100.00% 

发行股份购

买资产 

乐视云计算有限公司 北京 北京 

数据处理、 

技术 

  服务 

60.00% 投资 

霍尔果斯乐嗨文化传媒

有限公司 
新疆 新疆 会员业务 100.00% 投资 

乐视电子商务（北京）

有限公司 
北京 北京 电子商务 30.00% 投资 

乐视财富（北京）信息

技术有限公司 
北京 北京 互联网金融 100.00% 投资 

樂想控股有限公司 香港 香港 - 100.00% 投资 

本集团对乐视电子商务（北京）有限公司持股比例为 30.00%，乐视控股（北京）有限公司将其持

有的 40.00%的表决权交给本集团行使，故将其纳入合并范围。 

（2）重要的非全资子公司见表 19。 



表 19 重要的非全资子公司构成表 

2015年 12月 31日   单位： 元 

 

 

（3）重要非全资子公司的主要财务信息见表 20-21。 

表 20 重要非全资子公司主要资产负债信息 

   2015年 12月 31日   单位：元 

 

表 21 重要非全资子公司经营收入、成本与现金流 

2015年 12月 31日单位：元 



 

 

2）在合营安排或联营企业中的权益 

（1）重要的合营企业或联营企业见表 22。 

表 22 重要的合营企业或联营企业 

2015年 12月 31日 

 

（2）重要联营企业的主要财务信息见表 23。 

表 23 重要联营企业的主要财务信息 

2015年 12月 31日   单位：元 

项目 期末余额/本期发生额 期初余额/上期发生额 

流动资产 420,492,772.07 10,324,901.89 

非流动资产 19,861,126.54 0.00 

资产合计 440,353,898.61 10,324,901.89 

流动负债 389,054,864.50 325,147.00 

非流动负债 1,073,009.00 0.00 



负债合计 390,127,873.50 325,147.00 

少数股东权益 0.00 0.00 

归属于母公司股东权益 50,226,025.11 0.00 

按持股比例计算的净资产份额 10,045,254.04 0.00 

调整事项 0.00 0.00 

--商誉 0.00 0.00 

--内部交易未实现利润 0.00 0.00 

--其他 0.00 0.00 

对联营企业权益投资的账面价值 10,045,254.04 0.00 

存在公开报价的联营企业权益投资

的公允价值 
0.00 0.00 

营业收入 31,788,074.73 0.00 

净利润 226,270.22 0.00 

终止经营的净利润 0.00 0.00 

其他综合收益 0.00 0.00 

综合收益总额 0.00 0.00 

本年度收到的来自联营企业的股利 0.00 0.00 

【引导提示信息】 

通过 2015年乐视网的财务报告，如何认识乐视网合并报表范围的界定及其带来的影

响、以及关联方设置、关联交易和关联往来的影响？ 

三、讨论问题 

从 2010年充满争议的上市，乐视网一路高歌猛进，创造了“互联网+”企业

发展的神话。伴随着它的高速发展和光鲜的财务报告的是大股东一再减持。2015

年刘姝威“开撕”乐视网以后，乐视网面临的问题逐渐显现，直至面临 2017 年

的发展困境。而业界知名的信永中和会计师事务所出具的无保留意见审计报告，

也是对乐视网财务报告质量的变相肯定。为什么乐视网会步入困境？乐视网曾经

光鲜的财务报告后面，究竟隐藏着什么秘密？请通过乐视网 2015年财务报告,解

释如下疑问: 



第一，乐视网的净利润（尤其是归母净利润）始终呈现出高速增长的态

势，其真实性如何？ 

第二，乐视网合并利润表的净利润为什么远比利润总额大？ 

第三，伴随着归母净利润持续增长的，是少数股东损益的同步巨亏。二者

之间究竟是什么关系？ 

第四，基于乐视网财务报告，结合乐视网的生态模式，如何认识、评价乐

视网经营管理行为？ 

第五，从目前看，乐视网的问题，不完全是战略、经营、管理方面的问

题，请从商业伦理道德、信用等方面分析其是否遵守商业信用、是否诚实经

营？ 

资料来源： 

1.乐视网详细财务报告信息，见

http://disclosure.szse.cn/m/search0425.jsp 

2.更多关于乐视网的公告信息，见

http://disclosure.szse.cn/m/drgg300104.htm；以及巨潮资讯网

http://www.cninfo.com.cn/cninfo-new/index#。 

http://disclosure.szse.cn/m/search0425.jsp
http://disclosure.szse.cn/m/drgg300104.htm
http://www.cninfo.com.cn/cninfo-new/index

